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Samhallsproblem som vi ska losa
idag

» Se till att formogenhetsklyftorna slutar att oka
och i stallet borjar minska

» Se till att skuldsattheten minskar och att ingen
ska behova fastna i skuldfallan

» Se till att det finns tillrackligt med pengar for att
tacka alla manniskors behov (vard, skola och
omsorg)

« Se till att vi kan bryta vart destruktiva beroende
av ekonomisk tillvaxt



"Endast sma hemligheter behéver vara skyddade. De
stora halls hemliga av allmédnhetens skepsis.”
-Marshall McLuhan, "mediaguru”

"Det finns en ekologi av daliga idéer, precis som det
finns en ekologi av ogras, och det ar kannetecknande
for systemet att det grundlaggande felet fortplantar
sig sjalv. Det forgrenar sig som en inrotad parasit
genom livets vavnader, och allting trasslar till sig i en

ratt saregen rora.”
- Gregory Batesson, kommunikationsforskare

"Nar samhéllet forlorar kontrollen 6ver sitt
penningsystem forlorar det all den kontroll det

eventuellt hade oOver sitt 6de.”
- Stephen Zarlenga, American Monetary Institute



Vem ar Nils Fagerberg?

Ar den svenska valutan anpassad for
en langsiktigt hallbar utveckling?

Ekologisk ekonom
och Jagmastare

Egen foretagare
*Konsult for kalhyggesfritt

skogsbruk anpassad for en langsiktigt

: Sotarte?_r upp e-butiken hallbar utveckling - vilka brister
Malla for lokalproducerad finns och hur kan de atgardas?

mat

e Forelaser om ekologisk
ekonomi
(penningsystemet)
*Arbetar med utveckling
av en lokal valuta i Vaxjo

Ar den svenska valutan

www.ekonomiskreform.se



Vem bestammer over
ett fartyg?



Vem bestammer over
ett fartyg?

Svar. Kaptenen, agaren och
konstruktoren, men de har valdigt
olika typ av inflytande.



Pengar ar en
konstruktion och inte ett
naturfenomen!

Ekonomiforskarna - anser (vill tro?) att konstruktionen ar
naturgiven. Storre forstaelse inom andra
forskningsomraden?

Politikerna - nastan ingen forstar detta

Folket - gryende medvetenhet hos ett fatal



* Vem Dlir rik pa systemet?

 \Vem far betala kostnaderna med
systemet
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Guldsmederna under 1500-talet
kommer pa hur man skapar
papperspengar genom fortroende

il
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» Fortroende att forvara
guld

« Skrev ut kvitton till
dem som lamnade in
guld for forvaring
 Kvitton borjar cirkulera
som betalningsmedel

« Smederna borjar
skriva ut kvitton utan
tackning

 Fractional Reserve
Banking
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Vem vinner och vem
forlorar?




Centralbankerna far ensamratten att
ge ut mynt och sedlar

* Mellan 1600-talet och borjan pa 1900-talet pagar en kamp
om inflytande over ratten att fa skapa samhallets
betalningsmedel

* Pengar skapas av privata banker (fore detta Guldsmeder)
genom Fractional Reserve Banking

« Bankerna okade penningmangden genom att lana ut andras
pengar

» Risktagning, bygger pa att alla inte behOver anvanda sina
pengar samtidigt, beror pa folks fortroende for banken

*Banken far sin vinst genom rantan, inte genom utgivningen ,



Hur skapade bankerna pengar
genom Fractional Reserve Banking?

Lisa
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Hur mycket pengar kunde ett system
med Fractional Reserve Banking och

kontanter skapa?

Vem vinner och vem

forlorar?

Individuell Insatta pengar (kr) | Utldanade pengar (kr) Reserv (kr)
bank

Bank A 1000 800 200
Bank B 800 640 160
Bank C 640 512 128
Bank D 512 410 102
Bank E 410 328 82
Bank F 328 262 66
Bank G 262 210 52
Bank H 210 168 42
Bank | 168 134 34
Bank J 134 107 27
Bank K 107

Total reserv

893

Summa insatta

Summa utlanade

Total reserv +

pengar pengar Senast insatta
pengar
4571 3571 1000
Skapad kredit + Skapad kredit Centralbanks-
centralbankspengar pengar
4571 3571 1000




Under 1900-talet blir kontanter allt
mindre viktiga som betalningsmedel

 Postvaxel, check, kreditkort

* Bankerna ger ut lan som insattningar pa ett
konto (digitala pengar) i stallet for att betala ut
kontanter

* Kraven pa kassalikviditet (reserv) minskar
dessutom successivt

» Detta ger bankerna ater storre utrymme for att
skapa pengar



Hur skots bokforingen av banken

Ett system med kontanter:

1. Anna satter in 100 kr pa banken

Tillgangar:

Ett system med krediter:
1. Anna sétter in 100 kr pa banken

nar pengarna skapas?

Kassa:

100

2. Banken lanar ut 100 kr till Bengt

Skulder:

Tillgangar:

Inlaning:

100

Kassa:

0

Utlaning

100

Skulder:

Skulder: Tillgangar:
Inlaning: 100 Kassa: 100
2. Banken lanar ut 100 kr till Bengt
Skulder: Tillgangar:
Inlaning: 100 Kassa: 100
Utlaning 100

Anna

Inlaning:

200




Fractional Reserve Banking idag

ldag om skapade krediter 6verfors till annan

I[dag om skapade krediter stannar inom banken

bank
Individuell | Insatta pengar (kr) | Utlanade pengar (kr)| Reserv (kr) Individuell | Insatta pengar (kr) | Utldnade pengar (kr)| Reserv (kr)
bank bank
Bank A 1000 800 200 Bank A 1000 4000 1000
Bank B 800 640 160 Bank B
Bank C 640 512 128 Bank C
Bank D 512 410 102 Bank D
Bank E 410 328 82 Bank E
Bank F 328 262 66 Bank F
Bank G 262 210 52 Bank G
Bank H 210 168 42 Bank H
Bank | 168 134 34 Bank |
Bank J 134 107 27 Bank J
Bank K 107 Bank K
Total reserv Total reserv
893 1000

Summa insatta

Summa utlanade

Total reserv +

pengar pengar Senast insatta
pengar
4571 3571 1000
Skapad kredit + Skapad kredit Centralbanks-
centralbankspengar pengar
4571 3571 1000

Summa insatta

Summa utlanade

Total reserv +

pengar pengar Senast insatta
pengar
4000 4000 1000
Skapad kredit + Skapad kredit Centralbanks-
centralbankspengar pengar

5000

4000

1000




Nagra centrala termer

Kredit = pengar skapade av banker. Kredit ar inte
ett giltigt betalningsmedel | RIX-systemet

Kontanter = fysiska pengar skapade av
Riksbanken. Giltigt betalningsmedel i RIX-
systemet.

Centralbankspengar = Betalningsmedel som ar
giltigt i RIX-systemet, d.v.s. bankernas konton |
RIX samt kontanter.



Alltsa........

...banker skiljer pa riktiga pengar
(centralbankspengar) och egna skapade pengar
(kredit)

...en kredit fran en annan bank accepteras bara
mot att denna bank samtidigt overfor motsvarande
summa riktiga” pengar

...allmanheten har aldrig behovt bry sig over
denna skillnad



* |nsattningsgarantin. Staten garanterar att alla som har
insatta medel pa en bank som gar i konkurs blir
ersatta (upp till en viss niva)

 Med andra ord, den kredit som banken skapar ur luft
och tillfor nagons insattningskonto, garanterar
skattebetalarna vardet pa

» Att driva en bank ar en priviligierad affarsverksamhet!
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Vad hander nar Bengt betalar
tillbaka sitt lan?

3. Lisa satter in 100 kr pa banken (Bengt betalar till Lisa)

Tillgangar:

Kassa:

100

Utlaning

100

4. Bengt tar betalt av Anna med hundra kronor

Tillgangar:

Kassa:

100

Utléning

100

5. Bengt betalar tillbaka lanet till banken

Tillgangar:

Kassa:

100

Utléning

Skulder:
Inlaning: 200

Skulder:
Inlaning: 200

Skulder:
Inlaning: 100

0

Lanekrediten forsvinner, men
rantebetalningen hamnar i kassan




Finns det kvar nagra begransningar
for hur mycket kredit som bankerna
kan skapa idag?

» Kapitaltackningskrav (Basel Il)

» Likviditetskrav— Eget kapital
8% <
W Riskvagda tillgangar

» Kredit ingar i eget kapital

* Riskbedomda krediter (rating)
» Statlig bankgaranti

* Riksbankens styrranta
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1200
1100 —
1 000 —
900 —
800 —
700 —
600 —
500 —
400 —
300 —
200 —
100 —

Penningmangd i MO och M3

Resultatet

=

. MO
\\ M3

0 BRI

N
©
N

©
©
N

AN A°
SN

N © N
Qo) N )
N N N

Ar

©
)
N

Q’\

P

23



Sammanfattning over hur pengarna
skapas idag

1. Bankerna skapar nastan alla pengar i samhallet (ca 92%)

2. Pengarna skapas ur ingenting och bygger pa fortroende for
att banken kan betala

3. Att banken kan betala garanteras av skattebetalarna

4. Bankerna kraver ranta pa de pengar man skapar

Vem vinner och vem
forlorar?



Sammanfattning over hur pengarna
skapas idag

1. Bankerna skapar nastan alla pengar i samhallet (ca 92%)

2. Pengarna skapas ur ingenting och bygger pa fortroende for
att banken kan betala

3. Att banken kan betala garanteras av skattebetalarna
4. Bankerna kraver ranta pa de pengar man skapar

Varfor ska privata foretag ha ratt att skapa pengar vars varde

garanteras av samhallet?
Varfor ska privata banker ta ut en avqift for detta, nar risktagningen
ocksa garanteras av samhallet i sista hand?

Vem vinner och vem
forlorar?



Sammanfattning over bankernas
mojligheter att skapa kredit

1. Mangden kredit som skapas begransas av
kapitaltackningskravet och styrrantan

2. Praktiseringen av riskvagda tillgangar gor att kravet
urgrops

3. Kredit far delvis anvandas som uppbackning for att
skapa mer kredit.

4. Vid kris och brist pa pengar satts styrrantan lagt

5. Storsta begransningen? Att hitta villiga och
kreditvardiga lantagare eller att ha tillracklig tillgang pa
centralbankspengar for betalningar mellan
finansinstituten.



Snabbkurs | finanskris

skattebetalarna

Forsakringsbolag
(AIG) Y Federala

Bank regeringen
" lanepaket
(Citibank) MBS Forsakring
(mortgage backed securities) CDS
(credit default swaps)
Investerare
Miklare Investmentbank fonder
(Leehman brothers) ~~————_ , pensionsfonder
subprime lan ompacketerade lan smasparare
CDl?t bt hedgefonder
f)cb?igaaﬁg?]) © bolaneinstitut
(Freddie Mac och
Fennie Mae)
Lantagare AAA

Rating institut
(Standard and Poors)



Nya vinstmojligheter genom
vardepapperisering?

» vardepapperisering innebar att en bank saljer
sina lanefordringar

» koparen far ranteinbetalningarna pa lanen
*banken far pengar motsvarande lanens varde
 detta forbattrar bankens kapitaltackningskrav

d.v.s. det ar ett satt att kunna skapa mer pengar!



Vardepapperisering i Sverige?

"De svenska bostadsinstituten lever redan idag under en sa strikt
lagstiftning att de kan betraktas som nagon form av specialforetag
(SPV) i en vardepapperisering.(...)

Det ar inte heller ovanligt att bankerna som ager bostadsinstitut koper
obligationer emitterade av konkurrerande bankkoncerners
bostadsinstitut. Det beror pa att de egna institutens obligationer inte
ar mojliga att belana i Riksbanken medan innehav av obligationer
emitterade av institut som inte tillnor den egna koncernen ar det.
Detta har bidragit till att bostadsobligationerna till stor del ags av
bankerna"

- Lars Nyberg, vice riksbankschef (2004)

Troligen en begransad foreteelse an sa lange



Ekologisk
ekonomi

» Ser den ekologiska
verkligheten som
overordnad den
ekonomiska
verkligheten

e Forsoker att utforma
ekonomiska teorier
och regler som
anpassas efter den
ekologiska
verkligheten

Miljo-
ekonomi

e Utgar fran de
neoklassiska
ekonomiska lagarna
for att losa
miljoproblemen

* Forsoker att
bestamma det
korrekta
marknadspriset pa
miljoproblemen




